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Riksbanken maste hoja reporantan pa fredag. De sex ledaméterna i

"skuggdirektionen™ ar helt eniga om den saken. Majoriteten av dem anser ocksa att
rantan kommer att behdva hojas bade mer och snabbare under nasta ar an vad
marknaden raknar med i dag. '"Vi maste upp till mer normala rantor, for en
vacker dag kommer vi att behdva sanka dem", séger Villy Bergstrom.

Rostsiffrorna ar 6-0 till forman for en hojning med en kvarts procentenhet (25
rantepunkter) ndr skuggdirektionen rostar om vilket beslut Riksbanken bor fatta vid
sitt penningpolitiska mote senare i veckan. Det skulle innebéra att reporédntan hamnar
pa 3 procent.

Skuggdirektionen inleder sitt forsta mote med en kort genomgang av ny statistik
och en diskussion om det vérldsekonomiska l4get.

""Radslan for en recession i USA ar nagot dverdriven"”, tycker Barbro Wickman-
Parak.

Lena Hagman tror inte heller pa nagon kraftig inbromsning i USA nasta ar, men
varnar anda for att avmattningen dar kan bli kraftigare &n vantat.

"Den ideala utvecklingen &r en svacka i USA som bromsar upp underskottet i
bytesbalansen, men som motverkas av en stark tillvaxt i Europa och 6vriga vérlden™,
séger Villy Bergstrom.

Klas Eklund tror att smittoriskerna fran USA ar ovanligt sma den har gangen.
Inbromsningen dar &r en inhemsk historia. Samtidigt fortsétter varlden i 6vrigt att ga
starkt.

""Dessutom har inflationsproblemen minskat i USA", séger Erik Thedéen.

Lars Calmfors tycker att de andra ledamdternas prognoser om den internationella
konjunkturen verkar rimliga.

""Mojligen kan man fundera éver utvecklingen i Europa, framfor allt med koppling
till dollarraset.”

Nar diskussionen gar over till den svenska ekonomin ar meningarna mer delade.
""Jag ser klara indikationer pa nedgang", sager Lena Hagman.
"Industrin har blivit mer forsiktig i sina planer att investera och nyanstélla. Vi far

en stark tillvaxt i ar, men jag tror pa avmattning under nésta ar. Jag tror ocksa att
manga ar for optimistiska om arbetsmarknaden. Jag kan till exempel inte se hur



branschen foretagstjanster ska kunna bidra med hundratusentals nya jobb. Man
underskattar problemen med att hitta ratt person till ratt plats."”

Villy Bergstrom: ""Jag haller med om att industrisektorn har natt toppen. Men det
spelar inte sa stor roll, eftersom den inte ar mer &n 20 procent av BNP. Samtidigt ser
jag en risk i den kommande avtalsrorelsen. Laget ar sarskilt akut i och med att vi har
extrema Okningstal i toppen, med direktorer som hojer sina 16ner med 20 procent och
samtidigt ska forsoka halla okningarna pa 3 procent for det stora I6ntagarkollektivet."

Klas Eklund: ""Det blir en riktig boom fér den inhemska ekonomin 2007, och jag
tror att Rikshanken kraftigt underskattar sysselsattningsékningen. Bristen pa
arbetskraft tilltar ocksa trots regeringens ganska véltajmade atgarder for att oka
utbudet. Det gor att utmaningarna i Iénerdrelsen blir &nnu storre.”

Erik Thedéen: "Jag tror att Riksbanken helt enkelt réknade fel i sin
inflationsrapport i oktober. Sysselsattningen kommer att 6ka mycket snabbare.
Finanspolitiken kommer ocksa att stimulera ekonomin. Vad galler inflationen maste
man titta pa andra matt. Rensar man bort elpriserna ser vi en tydlig, trendméssig
uppgang i den underliggande inhemska inflationen."

Lars Calmfors: "Jag gar direkt pa inflationsriskerna. Det finns ett uppdamt
missnoje ute pa arbetsplatserna. Jag ar orolig for att avtalen och senare lokala
forhandlingar kan resultera i avsevart hogre 16nedkningar, som driver upp
inflationen. Pa langre sikt tror jag att regeringens atgarder for att 6ka utbudet av
arbetskraft ger effekt. Men pa kort sikt ar jag orolig for att det gar for fort.”

Nar diskussionen gar éver pa penningpolitik, ar alla eniga om att rantan ska hojas
nasta vecka.

"Risken ar annars att vi hamnar i ett amerikanskt eller nyzeelandskt scenario dér vi
stramar at rantan for langsamt, sa att vi ligger kvar med ett inflationsproblem nar
ekonomin borjar ga svagare"”, sager Erik Thedéen.

Lars Calmfors tror det &r farligt att ga in i en avtalsrérelse med risk for éverhettning
pa delar av arbetsmarknaden.

""Jag tycker darfor att det finns mycket starka skal bade for att hoja rantan nu och
for att signalera att fortsatta rantehdjningar kommer tidigt nasta ar."

""Jag tycker att det ar fullt naturligt att vi hoéjer rantan med 25 punkter”, sager
Barbro Wickman-Parak.

"*Jag ser det har som att vi ska hantera risker, och riskerna ar pa uppsidan. Nar det
galler den mer langsiktiga rantebanan, sa maste vi komma ihag att vi kan inte
negligera risken att det kan handa nagot drastiskt i omvarldskonjunkturen."

Klas Eklund: " Av var diskussion har att doma ar den relevanta fragan inte hojning
eller ej, utan snarare om man ska hoja med 25 eller 50 punkter. Men nagon
signalering for 50 punkter har inte skett, och en sa stor hojning skulle skapa oro.
Slutsatsen ar darfor sjalvklar: Att vi hojer reporantan med 25 punkter nu.”



Villy Bergstrom: "Jag ansluter mig ocksa till att 25 punkter ar ett sjalvklart beslut.
Jag tycker ocksa att man kan diskutera 50 punkter, men det skulle vara att réra om i
grytan for mycket. Det skulle se ut som om man bérjade gora ingrepp i avtalsrérelsen
och annat. Jag ser framfor mig en, tva, kanske tre hojningar de narmaste motena.
Men langre &n sa &r det ingen idé att ga, for vi far nya fakta och bedémningsunderlag
da."

Lena Hagman: ""Jag haller med om att vi ska ta beslut om en rantehdjning i dag,
men jag verkar vara den som avviker nar det géller framtiden, arbetsmarknaden och
sysselsattningen. Jag tror att inte att det ar en bred dkning av brist pa arbetskraft utan
det ar ett fatal branscher som gatt valdigt bra.

Jag tror ocksa att vi maste besluta om en hoéjning i februari, men jag vill inte lasa
mig. Jag vill invénta mer statistik om konjunkturutvecklingen, och jag tror att vi kan
bli dverraskade."

Villy Bergstrom: ""Vi kom ner pa 1,5 procent och det var fel. Vi maste upp till mer
normala rantor, for en vacker dag behdver vi sénka dem. Och jag hoppas vi hinner
ifatt de mer normala nivaerna."

Klas Eklund: ""Riksbanken har sagt att en neutral niva for styrrantan ligger mellan
3,5 och 5 procent. Personligen tycker jag nog att det &r lite hogt, men Kklart &r likvél
att styrrantan i dag ligger under den neutrala nivan i dag och har gjort det under lang
tid."



