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Lat rantan ligga still!
2007-03-26: Gunnar Orn

Efter tva rantehojningar pa raken ar det dags for Riksbankens direktion att
ta en paus.Det anser Dl:s skuggdirektion.

Men den har gangen var ledamoterna inte eniga.Omréstningen slutade 3—
3. TCO:s chefsekonom Lena Hagmans utslagsrést avgjorde.

""Jag ser inga hot som motiverar att dra upp rantan snabbare”, sdger Lena

H_; i 1%; Hagman.
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"Vi har konstaterat en tkad osakerhet om USA:s ekonomi. Vi ser ocksa tecken pa att
svensk ekonomi redan paverkas. Sedan har vi inga tecken pa att den inhemska
inflationen accelererar."

Barbro Wickman-Parak och Klas Eklund rostade ocksa for oférandrad réanta (den
sistnamnde pa distans fran Kina).

""Med det laga utgangslage vi har for inflationen, och med de osékra inflationsutsikter
vi har framdver, sa har vi, inom citationstecken, rad att avvakta med hansyn till de
okade riskerna pa det internationella planet”, sa Barbro Wickman-Parak.

Lars Calmfors, Villy Bergstrom och Erik Thedéen rostade daremot for en héjning av
Riksbankens reporanta fran dagens 3,25 upp till 3,5 procent.

""Jag ser inget skél att vanta", sa Lars Calmfors.

""Allra minst om man vill ge signaler infor det som aterstar av avtalsrorelsen. Med
hansyn till reaktionerna ute pa arbetsplatserna tycker jag att det finns goda argument for
att hoja rantan med ytterligare en kvarts procentenhet nu."

Villy Bergstrom gjorde samma beddmning.

""Jag tror att Riksbanken vilar pa hanen nu och hojer senare, senast i augusti. Men jag

tycker det ar lite farligt att vanta med tanke pa vilket drag det ar i ekonomin. Far man for
stark inflation &r det mycket vérre att ta ned den om man maste jobba emot



inflationsforvantningarna.”

Erik Thedéen, som ocksa oroas for Ioneutvecklingen, varnar for RIKSBANKENS
att Sverige kan hamna i samma dilemma som USA om man inte  I{EX0L
hojer rantan tillrackligt snabbt. B Procent
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"I backspegeln kan man se att Fed borde ha gatt snabbare fram.
Nu sitter man med en inflationsbild som talar for atstramningar,
medan konjunkturbilden i dvrigt talar for en lattare penningpolitik.
Lardomen ar att det ar béttre att vara framtung &n baktung."

Den penningpolitiska diskussionen kretsade mycket kring
problemen pa den amerikanska bolanemarknaden och
avtalsrorelsen i Sverige.

""Det finns en risk for att nagot dramatiskt kan handa i USA, men
vi betraktar det anda som mindre sannolikt”, sa Lars Calmfors. e

""Det véarsta scenariot vore om aterstoden av avtalsrorelsen accentuerar I6nedkningarna
ytterligare, och att det sedan hander nagot dramatiskt i USA."

Skuggdirektionen var enig om att 1one6kningarna i industriavtalet (10,2 procent pa tre
ar) blev nagot i 6verkant.

""Men pa kort sikt har foretagen hyfsat goda majligheter att skara pa vinstmarginalerna.
Sa vi behover inte se kostnadsokningarna sla igenom i prisokningar", sa Barbro
Wickman-Parak.

""Vi vet for lite om de 6vriga avtalen. Sa jag tycker det ar motiverat att avvakta”, sa Lena
Hagman.

Riksbankens direktion haller sitt penningpolitiska sammantrade pa torsdag.
Rantebeslutet blir offentligt pa fredag morgon.

Fotnot. Utslagsrosten i skuggdirektionen roterar mellan ledamoterna i alfabetisk
ordning.



