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Berdknat budgetunderskott 2005

Professor Lars Calmfors ar i sin studie myclket kritisk till hur
flera eurclander - bland annat Tyskland och Frankrike -

upprepat bryvter mot stahilitetspaktens regler.
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EMF ar inte tillatet,

Stabilitetspakten ska garantera sunda
offentliga finanser i eurolanderna.
Budgetunderskott Sver 3 procent av

KALLA: SIEPS  FOTO: MARTINA HOLMEERG

*Ingar inte i Euroland.

Ekonomiprofessar Lars Calmfaors

GRAFIK: ANMA -LENA LINDOWIST

"Vaxande statsskulder
hotar EMU-projektet”

Hela EMU-projektet kan
hotas om euroldnderna fort-
sitter att strunta i kravet

pad uthdlligt sunda offentliga
finanser. D3 kan namligen
vixande statsskulder leda till
en allvarlig inflationsvig.

Det hivdar professor Lars Calm-
fors i en studie av den si kallade
stabilitetspakten och dess refor-
mering (se [Gtnot). Studien pre-
senteras vid ett seminarium idag
i Stockholm arrangerat av Sieps
(Swedish Institute for European
Policy Studies).

I studien ir Lars Calmfors
mycket kritisk till hur flera euro-
inder, frimst Tyskland, Frank-
rike och Grekland, har levt upp
till sina laften om varaktig finans-
politisk disciplin.

- Jag anser dock fort randeatt
Sverige borde vara med i EMU,
frimst [Gr att kunna utva ett
politiskt infAytande Sver utveck-
lingen. Men visst vore det bra om

eurolinderna kunde f ordning
ph finanspolitiken innan Sverige
eventuellt dter tar upp Migan,
siper Lars Calmfors till sSvD
Miaringsliv.

Lars Calmfors var regeringens
utredare infir EMU-omristning-
en ph hiisten 2003, di svenska
folket rostade nej till den gemen-
samma europeiska valutan euro.

Stabilitetspakten ir det regel-
verk som skulle garantera sunda
offentliga finanser 1 eurolinder-
na. Enligt pakten ska EHnderna
dver en  konjunkturcykel ha
balans eller fverskott i budgeten.
Underskott &ver 3 procent av
BNP dr inte tillitet och statsskul-
den ska inte Sverstiga 6o procent
av BNP. I den ursprungliga pak-
ten fanns dessutom en rittsligt
hindande straffprocedur, som vi-
terst kundeleda till drvega biter.

1 sin studie konstaterar Calm-
fors att ett antal euroliinder &r
efter &r har brutit mot pakten.

Straffproceduren har inte heller
fungerat, eftersom den blev poli-
tisk blockerad av "syndarna”
Tyskland och Frankrike.

Det &r tveksamt, menar Calm-
fors, om de reformer av pakten
somgjorts i dr,leder till ndgon bitt-
ring. Reformen ékar toleransen
for budgetund erskott Gver 3 pro-
cent av BMP och [rsvagar strafF
proceduren. Reformen dr ett stort
steg bort frin ett regelbaserat sys-
tem mot ett system av politiskt
godtycke, heter det i rapporten.

En mycket strikt tillimpning av
den reformerade pakten skulle
kunna Aterskapa en del av den
firlorade trovirdigheten. Det dr
dock inte sannolikt, eftersom de
krafter, som ledde till samman-
brottet av den férra pakten, fort-
farande verkar.

Lars Calmfors ger i rapporten
ett antal farslag, som han menar
skulle férstirka paktens efterlev-
nad och déirmed trovirdighet.

En miyjlighet skulle kunna vara
att flytta beslut om sanktioner
frin den politiska sfEiren till den
juridiska, det will sfga frén
finansministerridet (Ekofin) till
EWs domstol i Luxemburg. Enan-
nan méjlighet skulle kunna vara
att "syndande” Finder stegvis fr-
lorar sin réstritt § Ekofinridet.

Dessa forslag skulle dock kri-
va #ndringar i frdraget, vilket
Calm fors inte tror pa just nu.

Dirfir miste det till andra
alternativ, skriver han.

Hir firordar han att varje land
stirker sin egen, nationella bud-
getprocess med tydliga mil for
shvill dendrligabudgeten som fbr
statsskulden, i enlighet med sta-
bilitetspakten. Ett cberoende
finanspolitiskt expertrdd skulle
kunna ha en éwvervakande roll.
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Fotnot: Lars Calmfors: What remains
af the stability pact and what's next?
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